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Agréée par [Autorité des
Marchés Financiers (Agrément
GF or-021) et membre de

IAssociation Francaise des-

Investisseurs en Capital (AFIC),
123Venture est une Société de
Gestion indépendante
spécialisee dans la gestion

de produits d épargne de

type capital-investissement
(FCPR, FCP!, FIE. gestion

sous mandat).

123VENTURE

Atravers sa gamme de produit, 123Venture offre aux
investisseurs prives, en fonction de leur patrimoine
et de leurs attentes, des solutions adaptées pour
diversifier leurs actifs dans le non coté.

12 3‘-.-fenture se distingue par une stratégie

d'investissement unigue sur le marche
du non cote : la Multi-gestion. Cette technique de
gestion, gui consiste 3 construire un portefeuille

iversifié de sociétés a partir des competences
de différentes équipes, a pour objectif de mieux
diversifier son placement et ainsi réduire le risque
global de son portefeuille.

Avec 550 M£ collectés depuis 2001 pour le compte
de 40 000 dlients, 123Venture est devenue I'une des
plus importantes sociétés de capital-investissernent
dediée aux investisseurs prives.

123Venture a plusieurs fois été distinguée pour sa
gestion innovante et a éte récompenseée pour la
gualité de sa gamme par les Conseillers Financiers
en 2006, 2007 et 2008".

CONTACTS

SERVICE RELATIONS INVESTISSEURS
info@123venture.com
01 49 26 98 O7




Par conséquent, tres frequemment, les regles de valorisation
effectivement retenues reposent sur des principes de prudence
qui consistent :

(1) & ne pas prendre en compte les plus-values latentes avant la
sortie. Ainsi, méme si une société s'est largement développee,
elle est généralement valorisée a son cottd'acquisitionlors du
calcul de la valeur liquidative ;

(2) a prendre en compte les moins values latentes. Ainsi,
en cas de difficulté rencontrée par une société (départ
d'un dirigeant, changement de |a situation de marche, non
respect du plan de développement...), une dépréciation sur
le prix d'acquisition ou une réduction de la valeur retenue
lors de la derniere évaluation est opérée.

En conclusion, il apparait que la performance de |a partie
investie dans des sociétés non cotées est généralement
négative les premiéres années — a savoir pendant |a période
d’investissement —, pour devenir fortement positive a partir de
la 4/5 année, lors de la vente des premiéres participations.
On parle ainsi de “Courbe en J” (Cf. graphique).

En revanche, la partie des FCPI et des FIP investie dans des
societés cotées est valorisée quant a elle, en prenant le
dernier cours de bourse connu le jour du calcul de la valeur li-
quidative.

II) Evolutions législatives des FCPI:

A leur création en 1997, les FCPI avaient pour obligation
d'investir au minimum 60% de leur actif dans des sociétés
qui cumulaient 2 critéres : étre non cotées et étre innovantes.
La régle d'évaluation prudente s'appliguait donc a tous les FCPI
surau moins 60% du fonds.

sonclusion sur la comparaison des
III) 1 | i
performances :

Auxvues des regles de valorisation et des changements [égis|atifs,
il apparait difficile de comparer des FCPl entre eux.

En effet, la valeur liquidative d'un fonds va dépendre de la
stratégie retenue par le gérant. Plus le fonds aura une part
importante de son actif investie dans des sociétés non cotées
et plus sa valeur liquidative —donc sa performance —va subir
la"courbe enJ” les premigéres années.

Au contraire, un fonds qui aurait fait le choix d'investir Ia
majeure partie de son actif sur des sociétés cotées ne va pas
subir cette “courbe en J"et seradoncexpose aux variations des
marchés sur 100% du fonds. Ainsi, si les marchés sont haussiers,
sa performance sera mécaniquement plus importante a court
terme. En revanche, si les marchés se retournent, il subira la
baisse de facon plus importante !

Exemple de courbe en J : Fonds 123Explorer lancé en 2001

001 2005 Désimvastissements 2007

Investlssaments

011



" $%&H#

"$0

m$*0

L # (%($( #
% . # (*$% #
% . # % &$ . #
( L # % *$*( #
( . # % $. #
& L # (&$( #
& L # (($.#

. # ($ #

I"%$" )

0

/ $&.)

1$")

/.$.)

")

I$")

1$()

' $89%)

"$()

01

01

01

01

01

1 $(&)

, ( # %e$r# /%) 01
, & # ©$% #  I'$) 01
, # %G %# %) 01
, # ( (4 I$") 01
304 15+30 ______
, X g ‘% )
304 474+7 .| |
! # st Lo L # 8!
> 211 ! 8 @
A - ! B4 2 C D
E "%= 0-7 " %= + A + "%7F  $"%T7F ++ " %7F +++ ' % C $ A %
? >A 19 FAA > ! %" *9 8 $ -
8 -!
- 8 I- 87 + 9
| : $ - 8
+ <<<9" %-
1-
4 9E ! l-lF - G 8 "%, 9E
- $ 8 >
(¢ $



" $%&#

&$.)

1 500,00 €
1 400,00 €
1300,00€
1200,00¢€
1100,00 €

1 000,00 €

200,00 €
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700,00 €
650,00 €
600,00 €
550,00 €
500,00 €
450,00 €
400,00 €
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550,00 €
530,00 €
510,00 €
490,00 €
470,00 €
450,00 €
430,00 €
410,00 €
390,00 €
370,00 €
350,00 €
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