
  

  

 

RAPPORT D’ACTIVITE 
JANVIER 2007 

 
 

 

Informations aux porteurs de parts : 
 
 
123Venture établit trimestriellement, à l’attention des souscripteurs de ses fonds, un rapport d’activité 
synthétique.  
 
Semestriellement un rapport détaillé est envoyé à l’ensemble des souscripteurs. Ce rapport présente 
les principaux mouvements intervenus sur le portefeuille des fonds: investissements, suivi des 
participations et désinvestissements. Le prochain rapport détaillé paraîtra en avril 2007.  

 
 
 

PERFORMANCES DE NOS FONDS AU 31 DECEMBRE 2006 
 

 

Performances 
  

 
OPCVM 

 
Valeur 
Initiale 

 
Valeur 

liquidative Depuis 
l’origine 

Depuis le 
30/09/2006 

 
non coté 
engagé 

 
Nbre de 
sociétés 

non cotées 
(dont cédées) 

FCPR 123Explorer 1 000 € 1 238,03 € +23,80% +2,42% n/a 
Indirectement 

>50 

FCPI 123MultiNova 500 € 606,71 € +21,34% +1,28% 66% 18(2) 

FCPI 123MultiNova II 
Parts A1 (compartiment dynamique) 

500 € 529,58 € +5,92 % -0,42% 65% 17 

FCPI 123MultiNova II 
Parts A2 (compartiment équilibré) 

500 € 471,03 € -5,79 % -2,65% 66% 17 

FCPI 123MultiNova Europe* 
Parts A1 (compartiment dynamique) 

500 € 516,28 € +3,26% - 39% 18 

FCPI 123MultiNova Europe* 
Parts A2 (compartiment équilibré) 

500 € 477,98 € -4,40% - 39% 18 

FIP 123Expansion* 500 € 517,60 € +3,52% - 33% 16 

FCP 123Convictions 100 € 126,09 € +26,09% +4,25% n/a n/a 
 

 

* Le FCPI 123MultiNova Europe et le FIP 123Expansion ne sont pas valorisés au 31 décembre, mais uniquement au 31 mars et au 
30 septembre de chaque année. Cela explique que la valorisation des parts soit la même qu’au 30 septembre 2006. Pour plus 
d’information sur ces fonds, nous vous invitons à consulter sur notre site Internet le rapport d’activité du mois de septembre 2006. 
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Avertissement : 
 
Les performances des FCPI et des FIP sont peu significatives 
les premières années – à savoir pendant la période 
d’investissement - et reflètent principalement les 
performances de la partie libre des 40%. En effet, les règles 
prudentielles n’autorisent que rarement la revalorisation des 
participations non cotées pendant les premières années. 
 

� N’hésitez pas à vous connecter 
sur notre site http://www.123venture-info.com 

pour consulter toute l’actualité de nos fonds et leurs participations... 



 

  

 

FCPR 123EXPLORER 
FCPR DE FCPR 

 
 

 

 

 

4OBJECTIF DE GESTION 
L'objectif du FCPR 123Explorer est d'être investi pour 100% en valeurs non 
cotées à travers une sélection de grands fonds de capital-investissement français 
et européens. Le FCPR 123Explorer a terminé sa période d'investissement.  

 
4 STRATEGIE D’INVESTISSEMENT 

Investi dans une dizaine de fonds de capital-investissement, 123Explorer offre 
une large exposition au marché du capital-investissement à travers une 
diversification en terme de: 
 
- Stade d’investissement : du capital-risque au LBO ; 
- Zone géographique : investissement dans toute l’Europe ; 
- Taille d’entreprise : des PME aux multinationales.  

  
Date 31 décembre 2006 

Valeur liquidative part A 
 

Code ISIN 

1 238,03 € 
 

FR0007062583 

Forme juridique FCPR 

Date de création 2002 

Valorisation Trimestrielle 

Valeur nominale  1 000 € 

4  PERFORMANCES 4PRINCIPALES LIGNES DU PORTEFEUILLE NON COTE  

Fonds Société de 
gestion 

Pays 

Activa Capital FCPR Activa Capital France 

White Knight VI LBO France France 

Amboise Apax France France 

Alven Capital II  Alven Capital  France 

21Developpement II  21 Centrale Partners France 

Nombre total de lignes en portefeuille 
Nombre total de lignes cédées 

9 
NA   
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TYPE DE PARTS 3 mois 6 mois 1 an 
Depuis la 
création 

   
A +2,42% +8,29% +14,90% +23,80% 

 

Avertissement : 
 
Les performances des FCPR sont peu significatives les 
premières années – à savoir pendant la période 
d’investissement. En effet, les règles prudentielles 
n’autorisent que rarement la revalorisation des 
participations non cotées pendant les premières années. 
 
 

è N’hésitez pas à vous connecter 
sur notre site http://www.123venture-info.com 

pour consulter toute l’actualité de nos fonds et leurs participations... 



 
  

 

FCPI 123MULTINOVA 
FCPI MULTI-GERANTS 

 
 

 

 
 

����OBJECTIF DE GESTION 
L'objectif du FCPI 123MultiNova est d'être investi pour 60% en valeurs non 
cotées innovantes et pour 40% en valeurs cotées. Le FCPI 123MultiNova a 
terminé sa période d'investissement.  
 

���� STRATEGIE D’INVESTISSEMENT 
PARTIE DES 60% : 
Afin de sécuriser l’investissement dans les sociétés non cotées, la gestion du 
fonds s’appuie sur l’expertise de 3 équipes complémentaires : Techfund Capital 
Europe, S&B Development et ACE Management.  
 
PARTIE DES 40% : 
La gestion de la partie libre est confiée à deux gérants actions complémentaires 
et reconnus : Financière de l’Echiquier et Ofivalmo Patrimoine. 
 

  
Date 31 décembre 2006 

Valeur liquidative parts A’ 
Code ISIN 

606,71 € 
FR0007075205 

Forme juridique FCPI 

Date de création 2002 

Valorisation Trimestrielle 

Valeur nominale 500 € 

Ratio d’investissement 
en non coté 

66 % 

����  PERFORMANCES ����PRINCIPALES LIGNES DU PORTEFEUILLE NON COTE (60%) 

Sociétés Activité Pays 

Genesystems Biotechnologie France 

Novagali Pharma Biotechnologie France 

BMD Diagnostic Médical France 

Arkoon Sécurité informatique France 

Novaled Electronique Allemagne 

Nombre total de lignes en portefeuille 
Nombre total de lignes cédées 

18 
2  
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����PRINCIPALES LIGNES DU PORTEFEUILLE COTE (40%) 
 

OPCVM 
Perf. sur 3 

mois 
Perf. sur 1 an 

Agressor PEA (mandat) +5.7% +14.5% 

Optima France +6.5% +20.1% 

Nombre total de lignes en portefeuille  2 
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TYPE DE PARTS 3 mois 6 mois 1 an 
Depuis la 
création 

   

A +1,28% +4,04% +11,56% +21,34% 

 

Avertissement : 
 
Les performances des FCPI et des FIP sont peu significatives 
les premières années – à savoir pendant la période 
d’investissement - et reflètent principalement les 
performances de la partie libre des 40%. En effet, les règles 
prudentielles n’autorisent que rarement la revalorisation des 
participations non cotées pendant les premières années. 
 

� N’hésitez pas à vous connecter 
sur notre site http://www.123venture-info.com 

pour consulter toute l’actualité de nos fonds et leurs participations... 



 
  

 

FCPI 123MULTINOVA II 
FCPI MULTI-GERANTS à compartiments 

 
 

 

 
 

����OBJECTIF DE GESTION 
L'objectif du FCPI 123MultiNova est d'être investi pour 60% en valeurs non 
cotées innovantes et pour 40% sur des supports financiers diversifiés. Le FCPI 
123MultiNova a terminé sa période d'investissement.  
 

���� STRATEGIE D’INVESTISSEMENT 
PARTIE DES 60% : 
Afin de sécuriser l’investissement dans les sociétés non cotées, la gestion du 
fonds s’appuie sur l’expertise de 3 équipes complémentaires : Techfund Capital 
Europe, S&BD et Seeft Management.  
 
PARTIE DES 40% : 
La gestion du compartiment Dynamique (parts A’) est confiée à deux gérants 
actions complémentaires: Financière de l’Echiquier et Carmignac Gestion. 
La gestion du compartiment Equilibre (parts A’’) est confiée aux gérants 
obligataires de IXIS AM. 
 

  
Date 31 décembre 2006 

Valeur liquidative parts A’ 
Code ISIN 

529,58 € 
FR0010009522 

Valeur liquidative parts A’’ 
Code ISIN 

471,03 € 
FR0010009787 

Forme juridique 
FCPI à 

compartiments 

Date de création 2003 

Valorisation Trimestrielle 

Valeur nominale 500 € 

Ratio d’investissement 
en non coté 

65 % 

����  PERFORMANCES ����PRINCIPALES LIGNES DU PORTEFEUILLE NON COTE (60%) 

Sociétés Activité Pays 

Zealand Pharma Biotechnologies Danemark 

Novagali Pharma Biotechnologies France 

Seva Technologies Industrie Automobile France 

Nautilus Biotechnologies France 

Fimasys Logiciel France 

Nombre total de lignes en portefeuille 
Nombre total de lignes cédées 

17 
0  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
����PRINCIPALES LIGNES OPCVM – PARTS A’  
 

OPCVM 
Perf. sur 3 

mois 
Perf. sur 1 an 

Agressor +4.9% +13.4% 

Carmignac 
Investissement 

+10.0% +10.9% 

123Convictions +4.3% +14.2% 

 
 
 

����PRINCIPALES LIGNES OPCVM – PARTS A’’  
 

OPCVM 
Perf. sur 3 

mois 
Perf. sur 1 an 

Ixis Euro Souverain -0.7% -0.9% 

Ixis Planète 
Performance 

+3.2% +6.7% 

123Convictions +4.3% +14.2% 
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TYPE DE PARTS 3 mois 6 mois 1 an 
Depuis la 
création 

   

A’ (DYNAMIQUE) -0,42% -0,89% +4,45% +5,92% 

A’’ (EQUILIBRE) -2,65% -2,56% +1,61% -5,79% 

 
 

Avertissement : 
 

Les performances des FCPI et des FIP sont peu significatives les 
premières années – à savoir pendant la période d’investissement - et 
reflètent principalement les performances de la partie libre des 40%. 
En effet, les règles prudentielles n’autorisent que rarement la 
revalorisation des participations non cotées pendant les premières 
années. 
 

� N’hésitez pas à vous connecter 
sur notre site http://www.123venture-info.com 

pour consulter toute l’actualité de nos fonds et leurs participations... 
 


